PRIVAL FINANCE, S.A.
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
Al 30 de Septiembre de 2015

Razon Social del emisor: Prival Finance, S. A.

Valores registrados: Notas rotativas por un valor nominal de hasta doscientos millones de
dolares (US$200,000,000.00)

Numero de teléfono y fax del emisor: Teléfono 303-1900 y Fax 303-1999

Direccion del emisor: Calle 50 y Calle 71 San Francisco.
Direccidn de correo electronico del emisor: jsosa@prival.com
I PARTE:
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

i. LIQUIDEZ
Al 30 de septiembre del 2015 Emisor cuenta con B/.258 en depdsitos a la vista y
B/.147460 en cuentas por pagar con vencimientos a un plazo menor de un afio. El ratio
de liquidez indica que los activos corrientes a la fecha son suficientes para cubrir los
pasivos corrientes 0.87 veces.

(en USD) Interinos Auditados
30 de Septiembre de 2015 30 de Junio de 2015

Activos Corrientes

Depositos a la vista 258 6058
Intereses por cobrar 127,623 128,329
Total de activos corrientes 127,881 134,387
Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar 147,460 162,216
Ratio de Liquidez 87% 83%

ii. RECURSOS DE CAPITAL

Al 30 de septiembre de 2015 el Emisor contaba con un capital pagado de B/.10,000
correspondiente a la capitalizacion inicial de la empresa.
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iii. RESULTADO DE OPERACIONES

Al 30 de septiembre de 2015 los ingresos del emisor totalizan B/.824,985 provenientes
en su totalidad de los intereses sobre préstamos. El total de los gastos generales fueron
de B/.4,800 y los intereses y comisiones pagadas ascendieron a B/.827,701. La

pérdida neta es de B/.5,466.

A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Prival Finance, S.A. es una sociedad anénima que opera bajo las regulaciones de la ley
panamefia ésta sociedad fue constituida con el tnico propésito de servir de vehiculo en la
participacién de Créditos Subyacentes que cumplan con las condiciones generales de riesgo
descritas en la Seccion IILA.11 del prospecto informativo, por medio de emisiones de

Notas a través de la Bolsa de Valores de Panama.

IT PARTE

RESUMEN FINANCIERO

Estado de Situacién Financiera 30-sep-15 30-jun-15 31-mar-15 31-dic-14
Ingresos por Intereses 824,985 772,338 776,084 632,971
Gastos por Intereses 827,701 774,955 775,264 632,776
Gastos de Operacion 4,800 2,527 4,422 22,602
Utilidad o Pérdida (7,516) (33,552) (3,602) (22,407)
Acciones Emitidad y en Circulacién 100 100 100 100
Utilidad o Pérdida por Accidn (75) (336) (36) (224)
Utilidad o Pérdida del periodo (7,516) (33,552) (3,602) (22,407)
Acciones Promedio del Periodo 100 100 100 100




Ver Anexo.

TV Parte

Estados Financieros

Divulgacion

Balance General 30-sep-15 30-jun-15 31-mar-15 31-dic-14
Préstamos 45,688,904 46,188,904 43,352,505 43,852,505
Activos Totales 45,827,382 46,338,054 43,620,891 44,013,496
Depdsitos Totales - - - -
Deuda Total 45,688,904 46,188,904 43,352,505 43,852,505
Acciones Preferidas z - - =
Capital Pagado 10,000 10,000 10,000 10,000
Operacion y Reservas % 5 = .
Patrimonio Total (147,277) (141,811) (108,259) (104,657)
Razones Financieras 30-sep-15 30-jun-15 31-mar-15 31-dic-14
Dividendo/ Accién Comiin N/A N/A N/A N/A
Deuda Total + Deposito/Patrimonio (310) (326) (400) (419)
Préstamos/Activos Totales 1 1 1 1
Gastos de Operacién/Ingresos Totales 0.01 0.00 0.01 0.04
Morosidad/Reservas N/A N/A N/A N/A
Morosidad/Cartera Total N/A N/A N/A N/A
I1I Parte

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd enviada en el mes de
noviembre de 2015 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier

interesado que lo solicite.

arlos Fabrega
Representante Legal
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estados Financieros por el afio terminado el 30 de
septiembre de 2015.

“Este documento ha sido preparado con el
conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicidn del plblico inversionista y el publico en
general”,
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
Prival Finance, S. A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Prival Finance, S. A., en adelante la
Compaifiia, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2015, y los estados de
utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los tres meses terminado en esa fecha, y notas,
que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administraciéon de la Compaiifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 — Informaci6n
Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la
administracién determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Piiblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revisién de conformidad con Normas internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa.

Una revisién incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea
a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de
revisién que sean apropiados en la circunstancias, pero no con el pro propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una revisién también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presenta razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Prival Finance, S. A., al 30 de septiembre de 2015, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No. 34 — Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Mhuence

Lic. ¥Milagros Guerrero

C.P.A. No. 8743

10 de noviembre de 2015
Panama, Republica de Panama.




Prival Finance, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de situacion financiera
Al 30 de septiembre de 2015

(En balboas)

Activos

Depésito en banco
Préstamos por cobrar
Intereses por cobrar
Otros activos

Total de activos
Pasivos y patrimonio
Pasivos

Financiamiento recibido
Documentos por pagar

Intereses por pagar
Otras cuentas por pagar
Total de pasivos

Patrimonio

Patrimonio:

Acciones autorizadas, y emitidas en circulacion:
100 acciones comunes sin valor nominal

Deficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.

Notas

6,7
6,8
6

Septiembre Junio

2015 2015
258 6,058
45,688,904 46,188,904
127,623 128,329
10,597 14,763
45,827,382 46,338,054
10,094 -
45,688,904 46,188,904
128,201 128,745
147,460 162,216
45,974,659 46,479,865
10,000 10,000
(157,277) (151,811)
(147,277) (141,811)
45,827,382 46,338,054
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, §. A.)

Estado de ganancias o pérdidas
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

2015 2014
Notas Septiembre Septiembre
Mensual Acumulado Mensual Acumulado
Ingresos operativos:

Intereses ganados sobre préstamos 6 268,051 824,985 81,153 251,863
Total de ingresos operativos 268,051 824,985 81,153 251,863
Gastos generales y administrativos:

Intereses pagados 268,341 825,651 80,839 250,910

Comisiones pagadas 6 620 2,050 624 3,623

Honorarios y servicios profesionales 648 2,063 375 375

Impuestos 207 687 490 670
Total de gastos generales y administrativos 269,816 830,451 82,328 255,578
Pérdida antes del impuesto sobre la renta (1,765) (5,466) (1,175) (3,715)
Impuesto sobre la renta 10 - - - =
Pérdida neta (1,765) (5,466) (1,175) (3,715)

Las notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros.
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Prival Finance, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio

Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015

(En balboas)

Saldo al 30 de junio de 2014

Pérdida neta

Saldo al 30 de septiembre de 2014

Saldo al 30 de junio de 2015

Pérdida neta

Saldo al 30 de Septiembre de 2015

Acciones Déficit

comunes acumulado Total
10,000 (88,535) (78,535)
- (3,715) (3,715)
10,000 (92,250) (82,250)
10,000 (1561,811) (141,811)
(5,466) (5,466)
10,000 (157,277) (147,277)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Pérdida neta
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios netos en los activos y pasivos en operacién
Disminucién en préstamos
Disminucién (Aumento) en otros activos
Disminucién (Aumento) en otros pasivos
Intereses recibidos
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Financiamiento recibido
Documentos por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion (Aumento) neta del efectivo
Efectivo y depdsito en banco al inicio del periodo

Efectivo y depdsito en banco al final del periodo

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.

Notas 2015 2014

(5,466) (3,715)
(824,985) (251,863)

825,651 250,910

8 500,000 500,000
4,166 (5,972)

(14,756) 18,140

825,691 178,477
(826,195) (154,796)

484,106 531,181

10,094 -
9 (500,000) (500,000)
(489,906) (500,000)

(15,894) 31,181

6,058 219

258 31,400




Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

1.

Informacion general

Prival Finance, S.A. (la Empresa), se constituyé de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura Publica No.8467 del 31 de mayo de 2011 para dedicarse principalmente al negocio
de inversion y participacion en financiamientos.

La Empresa es subsidiaria 100% de Grupo Prival, S.A. sociedad constituida de acuerdo a las leyes de
la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No.6560 del 8 de abril de 2009.

Las oficinas de la Empresa estan ubicadas Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Republica de Panama.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)

2.1 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera que afectan los
estados financieros

En el afio en curso, la Empresa aplicé una serie de nuevas y modificadas NIIF’'s emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran
en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de julio de 2013.

Enmiendas a la NIC - 1 Presentacion de Partidas de Otros Resultados Integrales

La Empresa ha aplicado las enmiendas a la NIC 1 Presentaciéon de partidas de otro resultado
integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral
y estado de resultados. En virtud de las enmiendas a la NIC 1, el "estado del resultado integral”
se cambia al nombre de "estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral” y el "estado
de resultados" se cambia el nombre "estado de ganancias y pérdidas". Las enmiendas a la NIC 1
retienen la opcién de presentar pérdidas y ganancias y otros resultados integrales ya sea en un
solo estado o bien en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las enmiendas a
la NIC 1 requiere partidas de otro resultado integral para que se agrupen en dos categorias en la
seccion de ofros resultados integrales: (a) las partidas que no seran reclasificadas
posteriormente a pérdidas y ganancias y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente a ganancia o pérdida cuando se cumplan condiciones especificas. Se requiere
que el impuesto sobre la renta sobre partidas de otros resultados integrales se asignen sobre la
misma base - las enmiendas no cambian la opcién de presentar partidas de otros resultados
integrales, ya sea antes de impuestos o después de impuestos. Las enmiendas se han aplicado
retroactivamente, y por lo tanto la presentacion de partidas de otros resultados integrales se ha
modificado para reflejar los cambios. Aparte de los cambios de presentacion arriba mencionados,
la aplicacién de las enmiendas a la NIC 1 no resulta en ningin impacto en las ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

2.2

MIF - 13 Medicion a Valor Razonable

La NIIF 13 establece una Unica fuente de orientacion para la medicién del valor razonable y las
revelaciones sobre la medicion del valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio; el
requerimiento de la medicién del valor razonable de la NIIF 13 aplica tanto a partidas de
instrumentos financieros y de instrumentos no financieros para las cuales otras normas requieren
o permiten la medicion del valor razonable y las revelaciones sobre la medicion del valor
razonable, excepto por las transacciones de pagos hasados en acciones que estan dentro del
alcance de la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones, transacciones de arrendamientos que estan
en el alcance de la NIC 17 Arrendamientos, y las mediciones que tienen algunas similitudes al
valor razonable pero no son considerados como tales (ejemplo, el valor neto de realizacion para
propésito de medicién del inventario o valor en uso para propésito de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
precio pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
el mas ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones actuales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con la NIIF 13 es un precio de salida, independientemente de si ese precio
es observable o puede estimarse directamente utilizando otra técnica de valuacion. Asimismo, la
NIIF 13 incluye requisitos amplios de revelacion.

La NIIF 13 requiere de adopcion prospectiva desde el 1 de enero de 2013. Adicionalmente,
disposiciones transitorias especificas fueron dadas para entidades de tal manera que estos
necesiten no aplicar los requerimientos de revelacién establecidos en la norma en la informacion
comparativa para periodos anteriores a la adopcién inicial de la norma.

Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros
consolidados

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados

La NIIF 10 remplaza las partes de la NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados
que tratan con los estados financieros consolidados. La SIC - 12 Consolidacion - Entidades de
Cometido Especifico se ha retirado al emitirse la NIIF 10. De acuerdo a la NIIF 10, s6lo hay una
base para la consolidacion, que es el control. Ademas, la NIIF 10 incluye una nueva definicion de
control gue contiene tres elementos: (a) el poder sobre una participada, (b), exposicion, o
derechos, a retornos variables a partir de su participacién con la asociada, y (c) la capacidad de
utilizar su poder sobre la participada para afectar la cantidad de los retornos de los
inversionistas. Una extensa guia se ha afiadido en la NIIF 10 para hacer frente a escenarios
complejos.

NIIF 11 - Negocios Conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los acuerdos de
negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas o negocios conjuntos de
acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIIF 12 - Revelaciones de Intereses en Otras Entidades

Es una norma de revelacién aplicable a las entidades que tienen intereses en subsidiarias,
acuerdos conjuntos, asociadas y/o entidades esfructuradas no consolidadas.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

2.3

Enmienda a NIIF 7 - Revelaciones - Neteo de Activos y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIIF 7 requieren a las entidades revelar informacion sobre los derechos de
compensar saldos y los arreglos relacionados para instrumentos financieros bajo un acuerdo
master de compensacion ejecutable o un acuerdo similar.

NIC 19 - Beneficios a Empleados

La NIC 19 (revisada en 2011) cambia la contabilizacion para los planes de beneficios definidos y
beneficios por terminacion. El cambio mas significativo se refiere a la contabilizacion para los
cambios en las obligaciones de beneficios definidos y activos del plan. Las enmiendas requieren
el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando ocurran, y por lo tanto eliminar el "enfoque de cobertura
minima" permitido por la version anterior de la NIC 19 y acelerar el reconocimiento de los costos
pasados de servicios. Las ganancias y pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en
otros resultados integrales para que los activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el
estado consolidado de situacién financiera para que refleje el valor total del déficit o superavit del
plan. Adicionalmente, el costo de intereses y el rendimiento esperado en los activos del plan
utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen con un importe en "interés neto" bajo la
NIC 19 (revisada en 2011), que es calculado aplicando la tasa de descuento al pasivo o activo
neto por beneficios definidos.

NIIF’s nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas

La Empresa no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Enmiendas a la NIIF 9y NIIF 7 Fecha efectiva obligatoria de
NIIF 9 vy revelaciones de
transicion

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de Inversion

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos vy

pasivos financieros

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. La NIIF 9 fue modificada en octubre de 2010 para incluir los
requerimientos para la clasificacion y medicién de los pasivos financieros y su baja.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015

(En balboas)

Los requerimientos claves de la NIIF 9 se describen como sigue:

- Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién que seran posteriormente medidos a
su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son exclusivamente pagos de
principal e intereses sobre el capital pendiente son generalmente medidos al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de
deudas e inversiones de capital son medidas a su valor razonable al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
capital (que no es mantenido para negociaciéon) en otro resultado integral, sélo con los
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y
otro resultado integral.

- En relacion con la medicion de los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, sea
presentada en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales puedan crear o
ampliar un desajuste contable en ganancias o pérdidas. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
como ganancias o pérdidas. Anteriormente, en la NIC 39, la totalidad del importe de la
variacion en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con
cambios en resultados se presenta como ganancias o pérdidas.

El 24 de julio de 2014 se emitio la version final de la NIIF 9 que adicioné un nuevo modelo de
deterioro de pérdidas esperadas e incluyé enmiendas al modelo de clasificacion y medicion de
los activos financieros al afiadir un nuevo modelo de valor razonable a través de la categoria de
otras utilidades integrales para ciertos instrumentos de deuda y guias adicionales de cémo
aplicar el modelo de negocio a la prueba de caracteristicas de los flujos de cajas contractuales.
Con esta enmienda se culmina el proyecto de instrumentos financieros del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). La Norma es efectiva para periodos que inicien en o
después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcion anticipada sujeto a requerimientos
locales.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion

Las enmiendas a la NIIF 10 definen una entidad de inversién y requiere que la entidad que
informa, que cumpla con la definicién de una entidad de inversion, no es una consolidacion de
sus subsidiarias, pero en lugar de medir sus subsidiarias al valor razonable con cambios en
ganancias o pérdidas en sus estados financieros consolidados y separados.

Para calificar como una entidad de inversién, una entidad que informa tiene la obligacion de:

e Obtener fondos de uno o mas inversores con el fin de proporcionarles los servicios
profesionales de gestidn de inversiones.

e Comprometer a su(s) inversor(es) que su objetivo de negocios es invertir fondos
exclusivamente para los retornos de la revalorizacion de capital, ingresos por inversion, o
ambos.

e Medir y evaluar el rendimiento de la totalidad de sus inversiones en una base de valor
razonable.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A))

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

Se han hecho enmiendas consiguientes a la NIIF 12 y NIC 27 para introducir nuevos
requerimientos en las revelaciones para las entidades de inversion.

La Administracién de la Empresa no anticipa que las enmiendas a las entidades de inversion
tendran algun efecto en los estados financieros de la Empresa.

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Las enmiendas de la NIC 32, aclaran los requerimientos relacionados con la compensacién de
activos financieros y pasivos financieros. Esta enmienda sera efectiva para los periodos anuales
que inicien en o después del 1 de enero de 2014.

Enmiendas a la NIC 39 - Renovacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura

Las enmiendas a la NIC 39, indican que no habria necesidad de descontinuar la contabilidad de
cobertura si el derivado de cobertura fue renovado, siempre que satisfaga ciertos criterios. Esta
enmienda sera efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2014.

CINIIF 21 - Gravamenes

Nueva interpretacion que proporciona orientaciéon sobre cuando reconocer un pasivo por un
gravamen de impuesto por el gobierno, tanto para los gravdmenes que se contabilicen de
acuerdo con las NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” como para los
que la oportunidad y cantidad del gravamen son ciertas. Esta enmienda sera efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014.

NIIF 14 - Cuentas Regqulatorias Diferidas

Permite que quienes adoptan por primera vez las NIIF y son elegibles continlien sus anteriores
politicas de contabilidad PCGA relacionadas con las tarifas reguladas, con cambios limitados:

« La Norma requiere la presentacion separada en el estado de posicion financiera, de los
saldos de las cuentas regulatorias diferidas y en el estado de ganancias o pérdida y otras
utilidades integrales de los movimientos en esos saldos.

«  Se requieren revelaciones para identificar la naturaleza de, y los riesgos asociados con, la
forma de la regulacion tarifaria que ha dado origen al reconocimiento de los saldos de las
cuentas regulatorias diferidas.

« La NIIF 14 es efectiva para los primeros estados financieros anuales para el periodo que
inicie en o después del 1 enero 2016, con aplicacion temprana permitida.

NIIF 15 - Ingresos de Contratos con los Clientes

La Norma proporciona a las empresas con un modelo Unico para el uso en la contabilizacion de
los ingresos procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento
de ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al cliente,
bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco
pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva
sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

La Administracion estd en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas a los

estados financieros de la Empresa.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

3.

Politicas de contabilidad significativas

3.1

3.2

3.3

Base de presentacién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros son medidas utilizando la moneda del ambiente
econémico primario en el cual la Empresa opera (moneda funcional). Los estados financieros
estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion de la Empresa.

El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el
délar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su
lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de curso legal.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: préstamos. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es determinado al
momento del reconocimiento inicial. Los activos financieros existentes al 30 de junio eran los
siguientes:

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente a corto
plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la
entidad en su reconocimiento inicial designa como disponible para la venta; o (c) aguellos para el
cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion inicial, a menos que sea debido a
deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Baja de activos financieros

La Empresa da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos
de efectivo han expirado; o cuando la Empresa ha transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si
la Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y
contintia con el control del activo transferido, la Empresa reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Empresa retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido,
la Empresa contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado

por el importe recibido.
)
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

3.4 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente medidas al
costo debido a que no generan intereses.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio
de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Empresa se registran por el importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados o
como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de
los costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la
Empresa se liquidan, cancelan o expiran.

3.5 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas bajo el método
de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

3.6 Deterioro de los valores disponibles para la venta

A la fecha de cada estado de situacién financiera, la Empresa evalia si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados.
En el caso de los instrumentos de capital y de deuda clasificados como disponibles para la venta,
una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero que esta por
debajo de su costo se toma en consideracion para determinar si los activos estan deteriorados. Si
dichas evidencias existen, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de
adquisicion y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se

reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos
de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y si este aumento puede ser
objetivamente relacionado con un evento que ocurrio después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado de
ganancias o pérdidas.

3.7 Depésito en banco

El deposito en banco se presenta al costo en el estado de situacion financiera. Para propositos del
estado de flujos de efectivo, el total de efectivo comprende el deposito a la vista en banco.

3.8 Maedicién de valor razonable y proceso de valuacion

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de
medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Empresa tenga acceso en el
momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Empresa utiliza datos observables
cuando éstos estan disponibles. Peridédicamente la Administracion informa a la Junta Directiva las
causas de las fluctuaciones mas significativas en el valor razonable de los activos y pasivos, para
informacién sobre las técnicas de valuacion y datos de entrada utilizados en el valor razonable de
los activos y pasivos. (Véase Nota 6).

La Empresa revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo durante el cual ocurri6 el cambio.
4. Administracion del riesgo de instrumentos financieros
4.1 Riesgo de crédito
La Empresa esta expuesta al riesgo de credito, que es el riesgo de que la contraparte no cumpla
con los pagos de manera completa y a tiempo. El activo financiero que potencialmente presenta
riesgo crediticio para la Empresa, consiste primordialmente en un depdsito en banco que no

devenga interés, el cual esta colocado en Prival Bank, S.A. Casa Matriz por lo que se considera
como un riesgo bajo.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

4.2

La siguiente tabla analiza las carteras de préstamo de la Empresa que estan expuestas al riesgo de
crédito y su correspondiente evaluacion:

Sep-2015 Evaluados
para deterioro Sin Total
Clasificacion Condicién colectivo deterioro préstamos
Normal Riesgo bajo - 45,688,904 45,688,904
Jun-2015 Evaluados
para deterioro Sin Total
Clasificacién Condicién colectivo deterioro préstamos
Normal Riesgo bajo - 46,188,904 46,188,904

Las garantias de la cartera de préstamos se detallan a continuacion:

Sep-2015 Jun-2015
Bienes inmuebles 28,742,695 28,742,695
Otros 1,318,228 1,318,228
30,060,923 30,060,923

La Empresa monitorea la concentracion de riesgo de crédito por ubicacion geografica. El analisis de
la concentracion de los riesgos de crédito de la cartera de inversion a la fecha de los estados
financieros es la siguiente:

Sep-2015 Jun-2015
Préstamos Préstamos
Concentracion por sector:
Corporativo 45,688,904 46,188,904
Concentracion geografica:
Panama 45,688,904 46,188,904

La concentracion geografica de préstamos esta basada en la ubicacion del deudor.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones.
La Empresa no mantiene obligaciones con terceros, por lo que su riesgo de liquidez esta limitado
con sus accionistas.

El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segln es llevado a cabo en la Empresa incluye:

e  Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos
de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a

medida que vencen.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

e Monitoreo de la tasa de liguidez contra requerimientos internos y regulatorios.
o Administrar el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracién, se convierte en una herramienta de
medicion y proyeccion del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya
que estos son periodos fundamentales para la administracién de liquidez.

La informacion que se presenta a continuacion muestra los activos y pasivos financieros de la
Empresa en agrupaciones de vencimientos basadas en el remanente en la fecha del estado de
situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Sep- 2015 Menor a 1 3al2 Mas de 5 Sin
afo meses 1-5 afios afios vencimiento Total
Activos
Depésito en banco 258 - - - - 258
Préstamo por cobrar - 2,000,000 43,688,904 - - 45,688,904
Total de activos 258 2,000,000 43,688,904 - - 45,689,162
Pasivos
Documentos por pagar - 2,000,000 43,688,904 - - 45,688,904
Total de pasivos - 2,000,000 43,688,904 - - 45,688,904
Posicion neta 258 - - - - 258
Jun-2015 Menor a 1 Ja12 Mas de 5 Sin
afo meses 1-6 afios afios vencimiento Total
Activos
Depdsito en banco 6,058 - - - - 6,058
Préstamo por cobrar - - 46,188,904 - - 46,188,904
Total de activos 6,058 - 46,188,904 - - 46,194,962
Pasivos
Documentos por pagar - - 46,188,904 - - 46,188,904
Total de pasivos - - 46,188,904 - - 46,188,904
Posicion neta 6,058 - - - - 6,058
A |
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

4.3

El cuadro a continuaciéon muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros
expuestos a tasa de interés de la Empresa reconocidos sobre la base de su vencimiento mas
cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente
producto de estos analisis.

Flujo
Valoren no Mas de 5
Sep-2015 libros descontado  Hastatafio De1a2afios De2ab afios afnos
Pasivos financieros:
Documentos por pagar 45,688,904 45,817,105 2,002,625 9,766,722 34,047,758 -
Flujo
Valor en no Mas de 5
Jun-2015 libros descontado Hasta1afio De1a2afos De2abaiios afos
Pasivos financieros:
Documentos por pagar 46,188,904 46,317,649 - 12,270,149 34,047,500 -

Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas
de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y ofras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos y
econdmicos, sea este a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y
que las mismas se mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del
riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento
financiero y el requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, substancialmente
todos los activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en
balboas.

Como parte del riesgo de mercado la Empresa esta expuesta principalmente al riesgo de tasa de

interés, el cual es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

A
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

La tabla a continuacién resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros de la Empresa, clasificados por el mas reciente
entre |a reexpresion contractual o la fecha de vencimiento.

1-3 : Sin devengo
Hasta 1 mes meses 3-12 meses 1-5 afios Mas § afios de interés Total

Sep-2015
Activos financieros:
Depdsito en banco 258 - - - - - 258
Préstamos por cobrar - - 2,000,000 43,688,904 - - 45,688,904
Total de activos financieros 258 - 2,000,000 43,688,904 - - 45,689,162
Pasivos financieros:
Documentos por pagar - - 2,000,000 43,688,904 - - 45,688,904
Total de pasivos financieros - - 2,000,000 43,688,904 - - 45,688,904
Total de sensibilidad

a tasa de interés 258 - - - - - 258

1-3 Sin devengo
Hasta 1 mes meses 3-12 meses 1-5 afos Mas 5 aiios de interés Total

Jun-2015
Activos financieros:
Depésito en banco 6,058 - - - - - 6,058
Préstamos por cobrar = - - 46,188,904 - - 46,188,904
Total de activos financieros 6,058 - . 46,188,904 - - 46,194,962
Pasivos financieros:
Documentos por pagar - - - 46,188,904 - - 46,188,904
Total de pasivos financieros - - - 46,188,904 - - 46,188,904
Total de sensibilidad

atasa de interés 6,058 - - - - - 6,058

4.4 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la
Empresa, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no esté
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos
generalmente aceptados.

El objetivo de la Empresa es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién de la Empresa.

La Empresa ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada
por el Comité de Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva. El
Comité de Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo
operacional.

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las areas
que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de
negocios y servicios de la Empresa asumen un rol activo en la identificacion, medicion, control y
monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos
riesgos dentro de sus actividades diarias.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que la Empresa
adopte una metodologia de evaluacidon de procesos de negocios basados en riesgos, la cual
consiste en identificar las areas y procesos claves en relacidon a los objetivos estratégicos,
identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y
controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas tecnolégicas que nos permiten
documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes procesos a través de
matrices de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una
labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto al
departamento de administracion de riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta
metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacién, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, la Empresa ha destinado recursos para el
fortalecimiento del control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre
las areas de negocio, control de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion
funcional operativa en el registro, conciliacion y autorizacion transaccional, la cual esta
documentada a fravés de politicas definidas, procesos y procedimientos que incluyen estandares
de control y de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion
y retencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia
profesional, el cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccion en los diferentes cargos,
planes de capacitacion y una certificacion de entendimiento y aceptacién acerca de las politicas de
conducta y normas de negocio establecidas en el Codigo de Etica de la Empresa.

La Empresa ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica
con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de
riesgos. Para tal fin se han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de
administracién de riesgos tecnolégicos.

4.5 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos principales de la Empresa al administrar el capital son mantener su capacidad de
continuar como un negocio en marcha para generar retornos al accionista, asi como mantener una
estructura de capital éptima que reduzca los costos de obtencion de capital. Para mantener una
estructura de capital éptima, se toman en consideracion factores como: monto de dividendos a
pagar, retorno de capital al accionista o emision de acciones.

5. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectia estimaciones vy juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos
dentro del siguiente ario fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - La Empresa revisa su cartera de préstamos
para evaluar el deterioro de forma mensual. En la determinacion de si una pérdida por deterioro
debe ser registrada en el estado de ganancias o pérdidas, la Empresa efectia juicios y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas
nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracion usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de
riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando
se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el
monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir
cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacién incluida
a esas técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacién observable refleja
datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion no observable refleja los
supuestos de mercado de la Empresa. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente
jerarquia de valor razonable:

e Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

e Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que

son observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en
mercados que no son activos.

e Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Empresa que no se miden a valor razonable
{(pero se requieren revelaciones del valor razonable)

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

Sep-2015 Jun-2015
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable

Activos financieros:

Depésito en banco 258 258 6,058 6,058
Préstamos 45,688,904 45,688,904 46,188,904 46,188,904
Total de activos financieros 45,689,162 45,689,162 46,194,962 46,194,962
Pasivos financieros:

Documentos por pagar 45,688,904 45,688,904 46,188,904 48,165,460
Total de activos financieros 45,688,904 45,688,904 46,188,904 48,165,460

Jerarquia del valor razonable

Sep-2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Deposito en banco 258 -
Préstamos 45,688,904 -
Total de activos financieros 45,689,162 -
Pasivos financieros
Documentos por pagar 45,686,904 -
Total de activos financieros 45,688,904 -
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Jun-2015
Activos financieros:
Deposito en banco
Préstamos
Total de activos financieros
Pasivos financieros
Documentos por pagar
Total de activos financieros

Jerarquia del valor razonable

Nivel 1 Nivel 2

. 6,058
- 46,188,904

Nivel 3

- 46,194,962

- 48,165,460

- 48,165,460

El valor razonable de los préstamos se aproxima a su valor en libros dado que esta pactado a tasa
variable. El valor razonable de los documentos por pagar mostrados arriba en el Nivel 2, corresponden
a emisiones realizadas durante el afio terminado al 30 de junio de 2015, en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., por consiguiente, su valor razonable se ha determinado desde la perspectiva de los

documentos por pagar como activos.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros, se resumen a

continuacion:

Saldos con partes relacionadas
Activos:

Depésito en banco

Préstamos por cobrar

Intereses por cobrar

Pasivos:
Otras cuentas por pagar

Transacciones con partes relacionadas

Ingresos:
Intereses ganados

Gastos:
Comisiones pagadas

Los préstamos a partes relacionadas ascienden a

vencimiento hasta el 2017.

9D

Sep- 015 Jun-15
258 6,058
5,000,000 5,000,000
17,708 17,708
5,017,966 5,023,766
131,102 102,594
54,306 70,278
1,900 -

B/.5,000,000 a una tasa de interés de 4.25%; con

A
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Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

7. Depésito en banco

Sep-2015 Jun-2014
Deposito en banco local 258 6,058
8. Préstamos por cobrar
Los préstamos por cobrar por tipo se detallan a continuacion:
Sep-2015 Jun-2015

Corporativo:

Construccion 34,688,904 34,688,904

Servicio 6,000,000 6,500,000
Otros 5,000,000 5,000,000

45,688,904 46,188,904

La Empresa no tiene historial de morosidad debido a que inicio los desembolsos en mayo de 2014. Al
30 de septiembre de 2015, la Administracién considera que no existe riesgo de crédito. Los prestamos
por cobrar ofros, fueron otorgados a partes relacionadas. (Véase Nota 6).

9. Documentos por pagar

La Empresa fue autorizada, seglin Resolucion No.161-14 del 4 de abril de 2014 por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panam3, a ofrecer mediante oferta publica Notas Rotativas por un valor
nominal total de B/.200,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Las notas
seran emitidas en series en denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos, cuyos montos, plazo y tasas
de interés anual seran determinados segln las necesidades del Emisor y la demanda del mercado.

Cada serie estara relacionada al otorgamiento de un crédito subyacente por parte del banco acreedor a
favor de un deudor, de los cuales el emisor participard de manera parcial o total. Los derechos y
garantias derivados de dicho crédito subyacente, en proporcién a la participacion del emisor, seran
cedidos de manera suspensiva e irrevocable por el emisor en proporcion a su participacion en el crédito
subyacente a favor de un fideicomiso de garantia y administracion, pero condicionadas dichas cesiones,
a que se produzca un evento de crédito del crédito subyacente, tal como esta descrito en el fideicomiso
y la serie de notas respectivas.

Las notas de la Serie A devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.50% anual
sobre su saldo insoluto, pagado mensualmente. Las fechas de pago de interés sera el dia primero de

cada mes de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta la fecha en la cual el saldo insoluto de la
nota fuese pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primero.

A\
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Las notas de la Serie B devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 6.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 22 de enero, 22 de julio y 22 de octubre de cada afio hasta su fecha
de vencimiento o hasta su fecha de rendicion anticipada.

Las notas de la Serie C devengaran intereses a una tasa de interés anual variable equivalente a 3.5% a
7% anual, pagaderos mensualmente los dias 25 de cada mes del afio hasta su fecha de vencimiento o

hasta su fecha de rendiciéon anticipada.

Las notas de la Serie D devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 7.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 25 de marzo, 25 de junio, 25 de septiembre y 25 de diciembre de
cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de rendicion anticipada.

Las notas de la Serie E devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 4.25%
anual, pagaderos mensualmente los dias 01 de cada mes del afio hasta su fecha de vencimiento o

hasta su fecha de rendicién anticipada.

Las notas de la Serie F devengaran intereses a una tasa de interes anual fija equivalente a 7.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 19 de marzo, 19 de junio, 19 de septiembre y 19 de diciembre de
cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de rendicion anticipada.

Al 30 de septiembre de 2015, los documentos por pagar, se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento Sep-15 Jun-15
Serie B 6.50% 24-Oct-16 4,688,904 4,688,904
Serie C 7.00% 26-Sep-16 2,000,000 2,500,000
Serie D 7.50% 28-Oct-19 30,000,000 30,000,000
Serie E 4.25% 31-May-17 5,000,000 5,000,000
Serie F 7.50% 19-Jun-18 4,000,000 4,000,000
45,688,904 46,188,904

10. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre |a renta de las empresas constituidas en la Republica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Ultimos afios, inclusive el afio terminado
el 30 de junio de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal Panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sobre |a renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del
pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los
intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a
través de la Bolsa de Valores de Panama.

A
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(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A))

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2015
(En balboas)

1.

En Gaceta Oficial No.26489-A, se promulgé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 que modifica las
tarifas generales del Impuesto Sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de
30% se mantiene en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1 de enero de
2012, y a 25% desde el 1 de enero de 2014. La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 establece la
tributacion presunta del Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue
ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de
ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Al 30 de septiembre de 2015, la Empresa no ha generado renta neta gravable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Prival Finance, S.A. por el afio finalizado el 30 de septiembre de 2015 fueron
autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su emision el 11 de
noviembre de 2015.
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FIDEICOMISO No. 33
Prival Finance, S.A.
CERTIFICACION TRIMESTRAL
(Al cierre del 30 de septiembre de 2015)

PRIVAL TRUST, S.A. sociedad panamefia, inscrita a Ficha 726731, Documento 1923782,
debidamente autorizada para ejercer el negocio de Fideicomiso en o desde la Republica de
Panam4, con Licencia Fiduciaria nimero 01-2011 de 18 de Febrero de 2011, otorgada por
la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, en cumplimiento de sus
obligaciones como Fiduciario del Fideicomiso constituido el 7 de mayo de 2014 con Prival
Finance, S.A., como Fideicomitente Emisor, con el objeto de establecer un patrimonio para
garantizar a los Tenedores Registrados de las Notas del Programa Rotativo de Notas
Estructuradas de Prival Finance, S.A., autorizada por la SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES DE PANAMA, mediante la Resolucion SMV No.161-14 de 4
de abril de 2014, en su calidad de Beneficiarios, el pago de las sumas que en concepto de
capital, intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un
futuro adeudar El Fideicomitente Emisor, segin los términos y condiciones establecidos en
las Notas del Programa certifica que:

- A la fecha de esta certificacion se encontraban constituidas las siguientes garantias
requeridas para respaldar las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las
Notas de las Series B, C, D, E y F del Programa Rotativo de Notas Estructuradas,
para dar cumplimiento a los términos establecidos en las Notas y en el Contrato de
Fideicomiso:

A. Contrato de Cesidon Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y
Garantias celebrado el 25 de junio de 2014 entre Prival Finance, S.A. y
Prival Trust, S.A. por medio del cual Pival Finance, S.A. cedid
suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacién en el Préstamo Sindicado otorgado a Compafifa Insular
Americana, S.A. (antes Ocean Reef Islands, Inc.) por la suma de
US$19,000,000.00 del cual Prival Finance, S.A. participa por la suma de
US$6,300,000.00, para garantizar la Serie B de las Notas del Programa.

B. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y
Garantias celebrado el 25 de junio de 2014 entre Prival Finance, S.A. y
Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival Finance, S.A. cedid
suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en el Préstamo Sindicado otorgado a las sociedades
International Thunderbird Gaming (Panama) Corporation y Alta Cordillera,
S.A. por la suma de US$23,000,000.00 del cual Prival Finance, S.A.
participa por la suma de US$4,500,000.00, para garantizar la Serie C de las
Notas del Programa.



C. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y
Garantias celebrado el 20 de octubre de 2014 entre Prival Finance, S.A. y
Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival Finance, S.A. cedio
suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en el Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Compafiia
Insular Americana, S.A. por la suma de US$40,000,000.00, para garantizar
la Serie D de las Notas del Programa.

D. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y
Garantias celebrado el 8 de mayo de 2015 entre Prival Finance, S.A. y Prival
Trust, S.A. por medio del cual Prival Finance, S.A. cedi6 suspensivamente
todos los derechos y garantias derivados de su participacion en el Préstamo
otorgado por Prival Bank, S.A. a Grupo Prival, S.A. por la suma de
US$5,000,000.00, para garantizar la Serie E de las Notas del Programa.

E. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y
Garantias celebrado el 9 de junio de 2015 entre Prival Finance, S.A. y Prival
Trust, S.A. por medio del cual Prival Finance, S.A. cedi6é suspensivamente
todos los derechos y garantias derivados de su participacion en el Préstamo
otorgado por Prival Bank, S.A. a Fun Franchise Group, S.A. por la suma de
US$4,000,000.00, para garantizar la Serie F de las Notas del Programa.

En fe de lo cual se firma la presente certificacidn, hoy 30 de septiembre de 2015.

Gerente de Fideicomisos
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